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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

22. december 2015

Livsforsikringsselskabets navn

Alm. Brand Liv og Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Anmeldelse af nye hensaettelsesprincipper geeldende fra 1. januar 2016.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af
anmeldelsen.
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Anmeldelsen indeholder beskrivelse af selskabets hensaettelsesmaodel, hvor der indregnes
genkabs- og fripolice-satser — herunder en anmeldelse af disse satsers starrelse. Som en del
heraf indgar beskrivelsen af, hvordan risikomargen og fortienstmargen beregnes samt de heri
indgéaende parametre. Endelig vedlaegges en opdatering af kursveernsreglerne, saledes at de
er i overensstemmelse med den nye regnskabspraksis.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen
vedrgrer.

Anmeldelsen vedragrer lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. januar 2016

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller andrer.

Anmeldelsen erstatter tidligere anmeldelse af Beregningsgrundiag for opgerelse af
livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi af 30. marts 2012.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen omfatter alene forsikringsklasse | og Il (alm. Livsforsikring og kapitaliserings—
produkter).

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte
forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa
en sa klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars
kontrolberegninger, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Genkeb og Fripolice-omskrivning

Fra 1. januar indregnes genkgbs- og fripolice-satser i henhold til regnskabsbekendtggarelsen,
saledes at kundernes optionsveerdi heraf indgar i hensaettelserne. Dette sker ved anvendelse
af en 8-kasse model, hvor den nuvaerende Markovmodel er udvidet med tilstandene genkab,
og med dimensionen fripolice, jf. vedlagte bilag "Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi Alm. Brand Liv og Pension” med tilhgrende
satsbilag.

Alm. Brand Liv og Pension har ikke gennemfart omvalgskampagner, hvilket betyder at data
ikke skal filtreres for disse forhold inden estimationen — data er sa at sige lige til at ga til.

Genkgbs- og fripolice-aktiviteten er beregnet ud fra selskabets OE-rater. Der opdeles efter
kundernes anciennitet (antallet af ar siden tegning), idet der ses en klar afhaengighed i forhold
til denne parameter. OE-raterne er beregnet vaegtet med den reserve- hhv. den prasmie-
reduktion, som genkabet hhv. fripolice-omskrivningen giver anledning til.
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Pa denne made skabes en sammenhzeng mellem anciennitet og genkebs- hhv. fripolice-
aktivitet, der anvendes til at skabe forskellige satser for hver kontributionsgruppe. Det sker ved,
at ancienniteten er forskellig i de respektive rentegrupper — og dermed fastleegges genkgbs- og
fripolice-intensiteten specifikt for hver rentegruppe. For hver rentegruppe holdes genkabs- og
fripolice-intensiteten fast ad hensyn til beregningskompleksiteten.

| praksis observeres en meget begraenset genkgbs- og fripolice-aktivitet i den aktuelle periode,
hvorfor denne aktivitet er sat til at ophare senest ved alder 70 (fripolice-aktiviteten naturligvis
ved praeamieophar). Det er desuden lagt ind i beregningerne, at visse livrentebetingede ydelser
som udgangspunkt ikke kan genkgbes.

Kontrollen af de estimerede satser for genkebs- og fripolice-aktivitet er sket ved at
sammenholde niveauet med selskabets gvrige til og afgangsstatistikker.

Satserne fremgar af satsbilaget til beregningsgrundlaget til opgerelse af livsforsikrings-
henseettelser til markedsveerdi, som vedhzeftes som bilag.

| forbindelse med beregningen af fripoliceydelserne i opgerelsen af cash-flows il
henszettelsesberegningen, vil Alm. Brand Liv og Pension beregnes fripoliceme pa de
eksisterende reservers grundlag.

Risikomargen

Risikomargen beregnes ud fra en Cost-of-Capital metode. Det sker ved, at SCR beregnes
under hensyntagen til, at alle risici nedbringes mest muligt. Det heraf fremkomne SCR_min
fremskrives herefter ud fra den forventede udvikling i GY. Ved at summere den fremadrettede
forrentning af SCR_min med den af EIOPA fastsatte forretning pa 6 % over markedsrenten, fas
Risikomargenen.

Fortjenstmargen

Fortienstmargenen er teenkt som sterrelsen af den del af det fremtidige overskud pa
forsikringerne, som ejerne pateenker at tage. Imidlertid kan udsving i fremtidige resultat-
komponenter betyde, at dele af overskuddet bortfalder — eller at egenkapitalen decideret skal
daekke tab pa bestanden. Sadanne forhold skal indregnes, s& Fortjenstmargenen ender med
at veere den "ra” nettofortjeneste ved at drive forsikringsvirksomheden.

Vi har et naturligt udgangspunkt for brutto-fortienstmargenen, da vi hvert ar anmelder og
realiserer et driftsrisikotillzeg, som netop er et udtryk for, hvor stort et overskud ejerne ma tage
ud af det samlede overskud pa forsikringerne. Vi har over de sidste 4 ar realiseret i niveauet
lidt over 0,70 % af hensasttelserne uden de helt store variationer (0,69 % - 0,80 %). Det vil
derfor vaere naturligt at tage udgangspunkt i et brutto-fortienstmargen-niveau pa 0,70 %.

Risikomargenen er en betaling, der modsvarer den minimumsrisiko, der er ved at drive
forsikringsforretningen. Imidlertid l@ber selskabet Izbende en hgjere risiko, idet der investeres i
aktier, obligationer m.v. med henblik pa at opna et hgjere afkast end det, der implicit ligger i
Finanstilsynets diskonteringskurve. Denne risiko vil ogsa fere til, at der vil vaere ar, hvor det
ikke vil veere muligt at tage fuldt driftsrisikotillaeg. Dette vil reducere den ovenfor anferte
bruttofortjenstmargen. Solvensbelastningen under Solvency Il forventes at udgere mindst 250
mio. kr. — et belgb, der forventes at stige i perioder, hvor finansmarkederne har svaere vilkar. |
henhold til selskabets risikoappetit er det sandsynligt, at selskabet vil pabegynde en
nedtrapning af risiko, safremt solvensbelastningen med den nuvaerende bestandsstgrrelse
naermer sig 500 mio. kr. Et langsigtet niveau ma saledes forventes at bevaege sig i intervallet
300 - 350 mio. kr. — svarende til en rentemarginal pa ca. 0,2 % ved Cost-of-Capital metoden (jf.
forrentningskravet pa godt 6 %).
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Ud fra denne betragtning, vil der blive taget udgangspunkt i en rentemarginal for
fortjienstmargen pa 0,5 %.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte
forsikringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6.
Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen direkte juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, da de nye hensaettelses-
principper alene er et regnskabsmaeessigt anliggende.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de okonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk.
6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-
5

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da de nye hensaettelses-
principper alene er et regnskabsmeessigt anliggende.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet = skal redegere for de  juridiske konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i
henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen direkte juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, da de nye
hensasttelsesprincipper alene er et regnskabsmaessigt anliggende.

Redegorelse for de okonomiske og aktuarmassige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-
e

Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf.
bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

De ekonomiske effekter af overgangen til de nye henseettelsesprincipper kan ferst opgeres
primo 2016, hvilket vil ske i form af en ny abningsbalance for selskabet. De nye principper
betyder imidlertid overordnet set:

¢ For hgje rentegrupper geelder, at vi i dag henseetter et stort belgb til garantierne. Hvis
vi regner med, at en del af disse kunder genkaber eller omskriver til fripolice, sa slipper
vi for en del eller hele udgiften til garantien. Vi behgver saledes kun at hensazette f{il
garantierne for de forsikringer, som vi "ved” bliver i bestanden. Herved gges
bonuspotenitalet.

e For kunder med lave rentegrundlag geelder, at disse kontrakter vil have et stort
forventet fremtidigt overskud. Hvis nogen af disse Igbende skal omskrives til fripolice
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eller genkobes, sa reduceres dette belgb imidlertid. Vi kan saledes ikke indregne et
overskud fra de forsikringer, som vi "ved” ikke bliver i vores bestand (pga. genkab og
fripolice).

¢ Fortjenst- og risikomargenen finansieres af bonuspotentialerne. Ved overgangen til de
nye regnskabsprincipper bliver bonuspotentialet derfor reduceret med sterrelsen af
fortienst- og risikomargen. Reelt er der derfor tale om en "omdgbning” af en del af
bonuspotentialet.

Navn
Angivelse af navn

Mikael Sundby

Dato og underskrift /
22. december 2015 7 /fZ/
Navn
Angivelse af navn
\__/

Claude Reffs

Dato og underskrift

22. december 2015 am/
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsvardi
Alm. Brand Liv og Pension

1. Beregningsgrundlagene G82, G82*, ABO1UNI, ABO1ULI, UL2, UL3, ABO1ILIL, IL2, IL3,
U74, U66 og L66

I henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66-67 beregnes felgende sterrelser pr. forsikring:

1.1 Garanterede ydelser beregnet pa diskonteringsrenten, r,, idet der summeres over méaneder;

- lf Eor (Forv.udb&e™® + fory.fp.udbCe™® ). (1 - ke ) + forv.udbforsbesverbed
=| > exp(-t'1,); :
t=0 ' forv.fp.udb;o=*E"d _ fory indb, + forv.omk, + forv.fp.omk, + Opspy™™

1.2 Individuel buffer-beregning (IB*)
1B* = [(Vhenszet™™ . (1 - min(k g s K e )+ sk.prm + maks|- skov.prms; 0])- GY* ; 0]

I henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66-67 opgeres herefter folgende storrelser pr. rentekontributions-
gruppe:

1.3 Risikomargen (RM)
Risikomargenen beregnes ud fra en Cost-of-Capital metode. Solvenskravet ved sterst mulig reduktion af
risiko beregnes, hvorefter dette fremskrives ud fra den forventede udvikling i GY. De forventede fremtidige
solvensbehov aflennes med den risikofrie rente med et tilleeg pa 6 %, og den herved opstiede betalingsrackke
diskonteres til en nutidsveerdi. Risikomargenen er denne nutidsvaerdi.
1.4 Fortjenstmargen (FFO)
I udgangspunktet beregnes FFO som:

FFO=GY' -GY™®

FFO opdeles herefter i hhv. FFO™" og FFO*? | svarende til den del af FFO, der kan indeholdes i IB*
hhv. kollektiv bonus (KB)

1.5 Individuelt bonuspotentiale (IB)
IB = Max|IB*-RM- FFO ™" ;0]

Livhensattelsen udger herefter i henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66:

1.6 Livhens=ttelsen

LH=GY +IB+RM + FFQO'®

I beregningen af GY ovenfor benyttes felgende Markov tilstandsmodel ved beregning af
cashflowet:
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

D Invalid

r]-lid
Y Dad

% Tilbagekab

% Inv. fripolice

(2]
y l!ll'd
9 Fripolice, Md | 9 Dgd som
aktiv fripolice
b
M ) Tilbagekab,
fripolice

med folgende tilstande:
0) Prazmiebetalende og 1.liv er rask
1) Przmiebetalende og 1.liv er invalid
2) Dgd som premiebetalende
3) Tilbagekeab som praemiebetalende
4) Preemiefri og 1.liv er rask
a) Premiefri og 1.liv er invalid
6) Dgd som praeemiefri
7 Tilbagekab som premiefri
og hvor

r,=In(1+ MV, - PAL),

hvor
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensgettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

MYV, = den af Finanstilsynet/EIOPA offentliggjorte rentekurve
PAL = pensionsafkastbeskatning
exp(—t-1,) = diskonteringssats
8 = det anmeldte niveau for fortjenstmargen
Jforv.indb = de forventede fremtidige indbetalinger pé forsikringen
Jforv.omk = udgiften til den forventede fremtidige administration af den preemie—
betalende del af forsikringen
Jorv.fp.omk = udgiften til den forventede fremtidige administration af fripolice-delen af
forsikringen
Sorv.fp.udb"® = de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekeb af fripolicen
Jorv.fp.udb"+beeenhed_ g forventede fremtidige udbetalinger pa fripolicen bortset fra tilbagekob
forv. udb©erkob = de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekeb af forsikringen

Jorv.udb"orsbegvenhed - e forventede fremtidige udbetalinger pa forsikringen bortset fra tilbagekeb

- = andel af kursvaern jf. selskabets tilbagekebsregulativ, der fremkommer ved
nedsattelse af BFO (kontributionsgruppeafhengigt)
Opsp"™ = opsparet bonus (anvendes ikke til opskrivning af ydelser)
sk.ov.prm = (skyldig preemie — overfert praemie 1.orden)
sk.prm = forfalden, men ikke betalt premie
vV = tilleegget som folge af garanterede tilbagekebsvardier
Vhenscet %" =  PKF saldo— Forud.bet”™ — maks[— skov. prm; 0)]vaerdien af den
retrospektive hensattelse, inkl. overfort praemie.
Sforv.omk = [Omk%p"" . forv.indb] * [Omkp e B | Juav( j):|
=1
Jorv.fp.omk = |:Omkp Gt . -Hudv( j)},
J=1
hvor
i = sandsynligheden for at policen stadig er i kraft
Omk ™™™ = udgiften til forventet administration opgjort i forhold til preemien. Satsen er

afthangig af den tilstand policen befinder sig i

Omk " = udgiften til forventet administration opgjort pr. forsikring. Satsen er athengig af
den tilstand policen befinder sig i
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Dedelighedsrisikoen til fastsattelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen folger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes p4 maend og kvinder, rask eller invalid samt om der er tale
om livrente-grundformer eller ikke livrente-grundformer. Definitionen af livrente-grundformer
folger selskabets livrentegrundlag ABOTULI og ABO1ILI. Der anvendes samme dedelighedsrisiko
for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhgjet dedsrisiko.

Mzend, rask, ej livrente-grundform: Kvinder, rask, ej livrente-grundform:
p = AL+ B CL pr = A+ BY CL
Meend, invalid, €j livrente-grundform: Kvinder, invalid, ¢j livrente-grundform:

id _ 4m m m* d _ gk k I'ed
H, =4,+B;-Cy u’=4,+B,;-C,

For livrentegrundformer anvendes Finanstilsynets Benchmark for levetider med tilherende
forbedringssatser.

Invaliditetsrisikoen til fastsattelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen folger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes pd mand og kvinder. Der anvendes samme
invaliditetsrisiko for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhgjet invaliditetsrisiko.

Mand:

dom m m*
ﬂx - Aaf +Bax 'Cax
Kvinder:

a ik k kY
ﬂy - Aai’ +Ba.! .Cm

Tilbagekobs- og fripolicerisikoen til fastszttelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen

folger en Gompertz-Makeham form. Der skelnes ikke mellem mand og kvinder, men er fastsat som
funktion af policealderen.

Tilbagekeb for en pramiebetalende police, hvor 1.liv er rask:

W =A,+B, Cl,

Tilbagekeb for en preemiefri police, hvor 1.1iv er rask:
®_4,+B, -C

M =4+ By Cp

Fripolice for en preemiebetalende police hvor 1.1iv er rask:
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

of
U =4,+B,-C,
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Bemarkninger:

1.

2

Cashflowet regnes maksimalt frem til, at kunden ville veere blevet 125 ar.

Ved opgerelse af de garanterede ydelser foretages altid en bonusopskrivning
uanset, at dette 1 henhold til forsikringsaftalerne kun foretages 1. januar. Dette skal
forhindre en undervurdering af veerdien af de garanterede ydelser.

. Deodeligheds- og invaliditetsrisikoen pad markedsvilkar er fastsat for henholdsvis

mand og kvinder. Dette forhold gelder ogsa i de tilfelde, hvor det bagvedliggende
beregningsgrundlag er unisex.

Det er forudsat i modellen, at tilbagekeb ikke kan ske hvis 1. liv er invalid.
Tilsvarende kan omskrivning til fripolice i udgangspunktet ikke ske, hvis 1. liv er
invalid, medmindre forsikringen ikke indeholder premiefritagelse. Dette svarer til
praksis.

. Produktet PlusLiv, jf. selskabets anmeldelse af 17. maj 1996 er en

kundelivsforsikring med etdrige risikopreemier uden reserveopbygning. Overfort
preemie (preemie til dekning af risiko i den kommende periode) henseattes under
leddet 1.1, garanterede ydelser.

For andele friholdt for pensionsafkastbeskatning anvendes en diskonteringsrente for
PAL afgift.

For forsikringer, hvor det friholdte beleb er mindre end forsikringen samlede vardi
foretages en forholdsmessig beregning af diskonteringssatserne ved diskon-
teringen.
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

2. Henszettelser pa aktuelle invaliderenter pa beregningsgrundlagene G82, G82%,
ABO1UNI, ABO1ULI, UL2, UL3, ABO1ILI, IL2 og IL3.

Henszttelse for aktuelle invaliderenter indgdr i beregningen af livsforsikrings-
hensettelserne til markedsveerdi for den enkelte forsikring i henhold til afsnit 1, idet de
forventede udbetalinger pa den enkelte forsikring medtager udbetalingen ved invaliditet.
De forventede udbetalinger ved invaliditet regnes som de forventede udbetalinger indtil det

legeligt vurderede reaktiveringstidspunkt tillagt de forventede udbetalinger i MIDL% af
restlgbetiden.

3. Bestandsbetragtninger
Beregningerne under pkt. 1.1 og 2 sker samlet for den enkelte forsikring.
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Satser til beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi

Alm. Brand Liv og Pension

Satserne er geeldende fra 1. januar 2016

Omk.™™ - 2,5
Omk*r™ = 2,5
Police
Omk, = 27,00
Police
Omk, e 27,00
Police
Omk, = 27,00
Police
Omk, = 27,00
PAL = 0,153
) = 0,50 %
Rentegruppe 0
Aag = 0,032 Afg
Cag =0 Iz

Ay = 0,042
Bﬂf =0
Cﬂf =0

Bemaark, at genkgbsintensiteten szettes til 0 efter alder 60 for livrentegrundformer, idet omfanget af genkgb ses at
veere szerdeles begraenset for aktuelle ordninger. For gvrige grundformer saettes genkgbsintensiteten til O ved alder

70.

Rentegruppe 1-3

A, = 0,019 A
B =0 B,
Cos =6 C,

Aqf = 0,03
qu =
Caf = 0

Bemzerk, at genkgbsintensiteten szettes til 0 efter alder 60 for livrentegrundformer, idet omfanget af genkgb ses at
veere szrdeles begreenset for aktuelle ordninger. For gvrige grundformer szettes genkgbsintensiteten til 0 ved alder

70.

For livrentegrundformer anvendes det til enhver tid gaeldende Benchmark fra Finanstilsynet med den behgrigt Igbende
tidsmeessige levetidsforbedring, séledes som Finanstilsynets tilsvarende satser hertil angiver. For gvrige biometriske

tilstandsskift gaelder:
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Satser til beregningsgrundlag til opgorelse af
livsforsikringshensattelser til markedsvardi

Alm. Brand Liv og Pension

Kvinder

ad

Bl

0,00025

= 105r?28-10+ln(0.5}a’|n( 10)

= 10038

0,00025

= 1(Q5-728-10+In(0,5)/In(10)

100,038

0,00060

= 1(Q%71608-10

100.050
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= 0,000250000
= 0,000026728

= 1,091440336

= 0,000250000

= 0,000026728

= 1,091440336

= 0,000600000

= 0,000005201

=1,148153621

Mand

E 1) = 0,00025
i = 0,000

B:’d = 1(5:88-10+In(0,5)/In(10)
m

Caa‘ = 10%038

A = 0,00025

B;; = 1(5:88-10+In(0,5)/In(10)
m

C‘__d = 1Q0-038

A" P
i = 0,00040
m A

Bm = 104,54 10

(&l = 1Q0.060

a

I

0,000250000

0,000037929

1,091440336

0,000250000

0,000037929

1,091440336

0,000400000

0,000003467

1,148153621
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Teknisk bilag til regulativ for beregning af tilbage-
kebsvaerdi og praemiefri forsikring for Forsikringssel-
skabet Alm. Brand Liv og Pension A/S

§ 1. Regler for beregning af fradrag for etableringsomkostninger
Fradraget beregnes som en procentdel s af et beregnet prasmiebortfald.

Praemiebortfaldet beregnes som maksimum over de seneste h ar fgr bereg-
ningstidspunktet af summen af arspreemien inkl. tilleeg gange den resterende
preemiebetalingstid for hver grundform. Arspreemien beregnes som rateprae-
mien ganget med antal terminer pr. ar. Den resterende praemiebetalingstid
regnes fra beregningstidspunktet til preemieudlgb, dog leengst til forsikrings-
tagers alder 60 ar, idet resultatet dog maksimeres til et vist antal ar rmax.

Det sdledes beregnede fradrag udger dog maksimalt en andel pmax af retro-
spektive henszettelse (depotet) reserven. For tilbagekeb udger fradraget tilli-
ge minimalt en andel pmin af retrospektive hensaettelse (depotet).

Arsantallet h, procentsatsen s, den maksimale restbetalingstid rmax , reser-
vemaksimum pmax 0g reserveminimum pmin fastseettes for henholdsvis prae-
miefri forsikring og tilbagekab af selskabet og anmeldes til Finanstilsynet.

§ 2. Regler for beregning af fradrag for kursvaern

Kursfradraget beregnes som forholdet mellem (beregnet anvendelige indivi-
duelle bonuspotentiale — faktisk anvendelige individuelle bonuspotentiale) og
livsforsikringshenseettelserne. Kursfradraget kan ikke blive negativt.

Det faktisk anvendelige individuelle bonuspotentiale findes som det regn-
skabsmaessigt opgjorte individuelle bonuspotentiale med fradrag af de bo-
nuspotentialer, der opstar ved, at de garanterede ydelser er negative.

Det beregnede anvendelige individuelle bonuspotentiale findes som det fak-
tisk anvendelige individuelle bonuspotentiale far evt. anvendelse til daekning
af negative realiserede resultater.

Selskabet opger som minimum kursfradraget ultimo hver maned. Den tilsva-
rende fradragssats er som udgangspunkt gzeldende en méaned frem.

Fradragssatsen kan dog til enhver tid 2endres, safremt selskabet konstaterer,
at en fornyet opggrelse vil fgre til en eendret fradragssats. En aendret sats har
virkning for alle tilbagekeb, der foretages herefter.

Fradrag for kursvaern beregnes som en procentdel af forsikringens retrospek-
tive henseettelse (depotet).

Procentdelen fastsaettes ud fra et beregnet kursfradrag, idet procentdelen er
kursfradraget x 100% afrundet til naermeste 1/10 procentpoint.

Hvis selskabets gskonomiske situation ekstraordinaert forveerres, kan selska-
bet suspendere retten til tilbagekab i op til en maned herefter. Selskabets
@gkonomiske situation betragtes som ekstraordinaert forvaerret nér selskabets
fradragssats for kursfradrag overstiger 5,0%-point.
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